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Das Gespenst der chinesischen
»Uberkapazitditen”

chon im ersten Semester lernen
S angehende Wirtschaftswissen-

schaftler, dass eine gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage, die hinter dem
Angebot zuriickbleibt, identisch ist
mit den Nettoexporten einer Volks-
wirtschaft, das heif3t der Differenz von
Exporten und Importen. Diese banale
Erkenntnis scheint einigen in Europa
abhandengekommen zu sein: Jeder
Export ist offenbar eine ,Uberkapazi-
tat“. Deutschland beispielsweise ex-
portierte im vergangenen Jahr Gliter
im Wert von knapp 1,6 Milliarden
Euro in die Welt, immerhin fast 40
Prozent des gesamten deutschen In-
landsproduktes. Eine Menge ,Uber-
kapazititen“ fiir die Importldnder!
Dabei sind sie Ausdruck unserer inter-
nationalen Wettbewerbsfahigkeit, auf
die wir zu Recht stolz sein konnen.
Sie sichern unseren heimischen Wohl-
stand.

China war auch 2023 wieder Ex-
portweltmeister gemessen am absolu-
ten Wert seiner Exporte. Diese Inter-
pretation muss allerdings relativiert
werden, betrachtet man die Nettoex-
porte, also Exporte minus Importe. In
Deutschland betrug dieser Indikator
immerhin mehr als 200 Milliarden
Euro, rund 5 Prozent des Bruttoin-
landproduktes. Die Vergleichszahl fir
China liegt nur bei 1,2 Prozent und ist
damit auch niedriger als die rund
2 Prozent der EU.

Selbst wenn man nur die Exporte
relativ zur Wirtschaftsleistung misst,
liegt Deutschland mit besagten 40
Prozent weit vorne, wiahrend es in
China nur knapp 20 Prozent sind.
Unser Wohlstand héangt offenbar im
deutlich héheren Mafle von den Ex-
porten ab, als das fiir China der Fall
ist. Wir sollten deshalb dulerst vor-
sichtig sein, anderen ihre ,,Uberkapa-
zitdten® vorzuhalten. Anderseits er-
wirtschaftet China im Handel mit der
EU einen deutlichen Handelsiiber-
schuss. Deutschland etwa hatte 2023
einen Importiiberschuss aus China
von knapp 60 Milliarden Euro, etwas
weniger als unser Exportiiberschuss
im Handel mit den USA von mehr
64 Milliarden Euro. Sind chinesische
Exportiiberschiisse mit Deutschland
und deutsche gegeniiber den USA ver-
werflich?

Nein, jedenfalls nicht von einem
marktwirtschaftlichen Standpunkt
aus. Internationaler Handel basiert
auf dem Prinzip komparativer Kosten-
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oder Qualitatsvorteile. Weder Unter-
nehmen noch Konsumenten sind
schlieBlich gezwungen, auslédndische
Produkte zu kaufen. Vielmehr folgt
das Kaufverhalten 6konomischer Ra-
tionalitdt. Wiirden wir die aus China
bezogenen Waren selbst herstellen,
wire unser Lebensstandard niedriger,
weil die Kosten hoéher wiren. Das
Gegenargument hierzu lautet, dass
China sich nicht an die marktwirt-
schaftlichen Regeln hilt, sondern mit
hohen Subventionen ermdglicht, dass
seine eigenen Unternehmen ihre Pro-
dukte auf dem Weltmarkt zu Dum-
pingpreisen anbieten konnen, bei-
spielsweise bei Elektroautos.

Selbstverstiandlich
subventioniert China
seine Industrie,
das ist gewissermaf3en
die DNA des
Staatskapitalismus.

Selbstverstdndlich ~ subventioniert
China seine Industrie, das ist gewis-
sermalien die DNA des Staatskapita-
lismus. Allerdings wird oft iibersehen,
dass die EU wie auch die USA selbst in
den vergangenen Jahren ihre Subven-
tionen sehr stark erh6ht hat, wohl um
der chinesischen Subventionspolitik in
Zeiten geopolitischer Spannung etwas
entgegenzusetzen. Der amerikanische
,Inflation Reduction Act“ und der
europiische ,Net Zero Industry Act®
sind Ausdruck dieser Politik. Von den
Subventionen fiir den europiischen
Agrarmarkt redet man lieber gar
nicht.

Aktuelle Analysen, beispielsweise
des Internationalen Wihrungsfonds,
kommen zum Ergebnis, dass sich eine
Tit-for-Tat-Strategie zwischen den
Wirtschaftsblocken entwickelt hat.
Mit anderen Worten: Wir erleben
einen Subventionswettlauf zwischen
China, der EU und den USA. Ange-
sichts dieser Entwicklung ist es nicht
mehr gewiss, dass China derzeit tat-
séchlich so viel mehr subventioniert
als die USA und die EU, wie das noch
vor einigen Jahren der Fall war. Eine
Vermutung, die aktuelle Daten des
Global Trade Alert bestdtigen. So er-
scheint es mehr als fraglich, dass die
von der EU-Kommission eingeleitete

Untersuchung, die die Einfuhr von
chinesischen Elektroautos mit ,Straf-
z6llen® belegen konnte, ein Schritt in
die richtige Richtung ist. Ist der Nach-
holbedarf in Sachen Elektroautos und
anderer Produkte nicht vielmehr Aus-
druck der europiischen Wettbewerbs-
schwiche? Diese nun mit der Klage
iiber chinesische ,Uberkapazitdten®
zu Ubertiinchen wirkt diirftig. Markt-
wirtschaftliche Ldsungen sehen an-
ders aus.

Bundeskanzler Olaf Scholz hat im
Einklang mit den Spitzenvertretern
der deutschen Automobilindustrie
ganz recht, sich von den protektionis-
tischen Gebédrden der EU - sowie
denen des franzosischen Présidenten
Emmanuel Macron — abzusetzen. Er
nimmt die chinesische Herausforde-
rung an. Die deutsche Automobil-
industrie arbeitet hart daran, die
Wettbewerbsliicke gegeniiber China
wieder zu schlieBen — anstatt neue
Handelsbarrieren aufzubauen. Die
Autokonzerne haben verstanden: In
dem Malle, wie sie von China abhin-
gen, hiangt China auch von ihnen ab.
Wechselseitige Abhéngigkeit ist festes
Element der Wirtschaft und des Han-
dels, international wie auch im Inland.

Die EU sollte diese Haltung drin-
gend iibernehmen. Stattdessen setzt
die deutsche Présidentin der Europdi-
schen Kommission, Ursula von der
Leyen, auf Protektionismus. Dies kann
nicht im deutschen oder im européi-
schen Interesse sein. Die damit ver-
bundene Wagenburgmentalitdt der
fehlenden ,Wertepartnerschaft® mit
China hilft wenig weiter. Die EU muss
sich aufmachen, die Wettbewerbs-
fahigkeit und Innovationskraft der
eigenen Unternehmen und Mirkte zu
starken.

Unser Problem mit China sind nicht
s,Uberkapazititen“. Vielmehr o6ffnet
China seine Markte nach wie vor nur
sehr zogerlich fir européische Produk-
te. Auch sind europdische Unterneh-
men im chinesischen Inlandsmarkt
gegeniiber einheimischen immer noch
benachteiligt. Die EU sollte China als
Partner auf Augenhdhe begegnen und
sich fiir faire Marktzuginge einsetzen.
Ein Handelskrieg mit China hingegen
ware verheerend.
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